REITUN

Orkuveita Reykjavikur

Lanshcefiseinkunn i.AA3
Horfur Jakvoedar
i.,AAA i.BBB1 i.B2
i.AA1 i.BBB2 i.B3
i.AA2 i.BBB3 i.CCCI
i.BB1 i.ccc2
i.Al i.BB2 i.CCC3
i.A2 i.BB3 i.CC
i.A3 i.B1 i.C
Rekstur (m. ISK) 2017 2016
Tekjur 44.002 41.423
EBITDA 26017 25.361
EBIT 17.654 14.968
Hreinn hagnadur 16.339 13.352

Heildareinkunn: i.AA3

Horfur: Jakveedar

Breyting: Obreytt
Nidurstada

Mat Reitunar & lansheefi Orkuveitu Reykjavikur er i.AA3 med jakveedum horfum.
Lansheefismatid er ébreytt.

Ari®d 2017 var fyrsta heila rekstrarar Orkuveitu Reykjavikur ad loknu Planinu. Arangur
verkefnisins reyndist umtalsvert betri en pau markmid sem sett voru. Aframhaldandi
adhald og eftirfylgni aesetlana hefur verid i kjolfar verkefnisins. Stjornendur hafa

Fjgrhagur (m. ISK) 2017 2016 undanfarin ar nad miklum arangri i ad byggja upp fjarhagslegan styrk Orkuveitunnar.
Bignir samfls 317258 20045 Dregid hefur ar skuldsetningu og markadsaheettu, fyrirtaekid starfar i talsvert betra
o 143,871 rekstrarumhverfi, fjarhagskennit6lur hafa batnad til muna og félagid hefur gott
Eigid fé samtals 121.476 . > . . . . . Lo .
adgengi ad fjarmagni. Auk pessara patta liggur til grundvallar einkunninni ad svigram
Skuldir samtals 167387 178.974 er til ad haekka gjaldskra ef pess gerist porf, sterkt regluverk og meiri hluti tekna
Eiginfidrhlutfall 46.2% 40.4% tilheyrir sérleyfisrekstri og eigendur félagsins hafa reynst vera traustir bakhjarlar pess.
V. br. sk. 144.479 147.639
Veltufigrhlutfall 1.0 08 Til pess ad beeta lansheefi sitt enn frekar parf Orkuveitan ad halda afram & peirri braut,
sem verid hefur ad draga Ur skuldsetningu og markadsaheettu, styrkja og vidhalda
beettri lausafjarstédu, standa vid ardgreidsluskilyrdi sem stjérn hefur sett sér og
Kennitolur 2017 2016 . . . ., . "
tryggja aframhaldandi adgengi ad fjarmalamorkudum.
Vxt. br. sk. / EBITDA 5,4 58
Vxt. br. sk. / Tekjur 33 36 Rekstrarnidurst6dur
Vat. br. sk. / Ho. fé fré . ‘o Tekjur haekkudu um 6,2% &a milli ara, pratt fyrir leekkun gjaldskrar. Rekstrarkostnadur
rekstri ' ' haekkadi um 7,6% en megnid af peirri haekkun ma rekja til einskiptiskostnadar sem
EBITDA / Voxtagjdld 52 49 var vidbétarframlag i lifeyrissjédinn Bri. A8 peim kostnadi undanskildum heekkadi
EBIT / Vaxtagjsld 34 2,9 rekstrarkostnadur um 0,7%. Veltufjarhlutfall nadi 1 og vaxtaberandi skuldir laekkudu
(Hb. fé fré rekstri + gr. 50 o um rima 3 ma.kr.
vextir) / gr. vextir ! !
Fyrsta rekstrarér ad loknu Planinu
Sem adur sagdi var arid 2017 var fyrsta heila rekstrararid & loknu Planinu sem
klaradist i arslok 2016. Uppsafnadur arangur verkefnisins var 60,2 ma.kr. sem er 9
Heimild: OR mo.kr. umfram pad heildarmarkmid sem sett var. Stadfesta og arangur stjérnenda
Orkuveitunnar vid eftirfylgni Plansins hafa jakveed ahrif & lanshaefismatio sem og
Obreytt adhald ad Planinu loknu. Uppfaerd fjarhagséaeetlun liggur fyrir par sem geett
Greinandi: verdur aframhaldandi adhalds i rekstrinum og fjarhagskennitolur munu péa styrkjast
Oddny Olafia Seevarsdéttir enn frekar.
Matsnefnd: Auknar fijarfestingar & ncestu Grum
Ol,afur As,gelrsson Azetlanir félagsins gera rad fyrir auknum fjarfestingum & komandi arum. Fjarfestingar
porour Jonsson & arinu 2017 ndmu um 19 mo.kr og & Arunum 2018-2023 er gert rad fyrir ad
fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum nemi um 91 ma.kr. bar sem teekjakostur
Orkuveitunnar er ad miklu leyti nylegur gat hann polad timabundinn samdrétt
vidhaldskostnadar likt og Planid gerdi rad fyrir.
OR | Juni 2018 Reitun ehf.
Sudurlandsbraut 24
bessi skyrsla um greiningu og mat a lansheefi er unnin fyrir OR 108 Reykjavik
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Starfsemi

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um
Orkuveitu Reykjavikur. Kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur felst i rekstri vatnsveitu, hitaveitu,
rafveitu og fraveitu, sélu og framleidslu & rafmagni og heitu og kéldu vatni. Samstaedan veitir
pjénustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu
a pjénustusveedi sinu. OR er i eigu Reykjavikurborgar (93,539%), Akraneskaupstadar (5,528%) og
Borgarbyggdar (0,933%). Félagid rekur steerstu dreifiveitu & Islandi og yfir 75% landsmanna eru {
vidskiptum vid fyrirteekid.

Starfssveedi OR og dotturfélaga neer til Sudur- og Vesturlands auk hofudborgarsveedisins. Orka
nattarunnar & og rekur prjar virkjanir; jardgufuvirkjanirnar & Nesjavollum og Hellisheidi og
vatnsaflsvirkjun i Andakilsa i Borgarfirdi. Jardgufuvirkjanirnar, sem badar eru a Hengilssvaedinu,

eru margfalt afimeiri en vatnsaflsvirkjunin. Mynd 1 synir kort veitusveedinu.
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Mynd 1: Veitusvaedi samsteedu Orkuveitunnar
Heimild: OR

Forstjori OR er Bjarni Bjarnason og framkveemdastjérar modurfélagsins eru prja; Hildigunnur H.
Thorsteinsson, Ingvar Stefansson og Skuli Skalason. Auk pess eru framkveemdastjorar détturfélaga
prir; Erling Freyr Gudmundsson, Inga Déra Hrélfsdoéttir og Bjarni Mar Jaliusson.

Yfirlit

Arin 2016 og 2017 var Hellisheidarvirkjun keyrd & fullum afkéstum. Afkastageta
Hellisheidarvirkjunar var um tima skert vegna énaegrar gufu fra borholum virkjunarinnar og pvi purfti
félagid ad auka orkukaup sin af 6drum framleidendum orku & arinu 2015. | jantar 2016 var lokid vid
tengingu & borholum i Hverahlid vid Hellisheidarvirkjun og virkjunin keyrir & fullum afkdstum.
Fjarhagsspé gerdi rad fyrir 20 ma.kr. kostnadi vid gufudflun fyrir virkjunina & naestu 6 arum en su
spa var laekkud i janGar 2017 um 8 ma.kr par sem ny gégn komu fram sem géafu til kynna ad
nidurdrattur svaedisins er ekki eins mikill og talid var. Orkudflunarkostir voru endurmetnir og 16go
var fram ny &eetlun sem feekkadi borholum sem atti ad bora og tengingum peirra til muna.
Nidurstadan er st ad mun laegri fjarfestingarspa er nu til stadar sem midar ad pvi ad vidhalda sému
framleidslu og lagt var upp med adur. Laegri fjarfesting hefur pvi ekki ahrif & tekjur til leekkunar og
ekki er reiknad ad rekstrarkostnadur breytist.
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Aeetladur kostnadur vegna nidurdaelingar & vinnsluvatni fra virkjuninni er um 4 ma.kr. & naestu 5
arum. Verkefni Orkuveitunnar ,Gas i grjot“ hefur gefid gédan arangur og ljost er ad félagid mun
spara um 560 milljén kronur & &ri nsestu 30 &rin & peirri lausn. M.v. ndverandi gengi er navirdi
sparnadarins m.v. 4% avoxtunarkréfu teepir 10 ma.kr. Unnid hefur verid ad verkefninu fra pvi ario
2007 en i pvi felst ad koltvioxid og brennisteinsvetni er bundid i jordu. Nanar er fjallad um verkefnid
aftar i skyrslunni.

Fjarfestingar

Helstu fjarfestingar arsins 2018 eru vegna gufuéflunar og umhverfismala hja Orku nattarunnar. |
veitukerfum eru helstu fjarfestingar endurnyjun stofneeda i hita-, vatns- og fraveitu asamt
uppbyggingu og endurnyjun dreifi- og adveitustddva i rafmagni. Uppbygging nyrra fraveitna med
deelu- og hreinsistédvum & Vesturlandi lauk & sidasta ari. A mynd 2 ma sja yfirlit yfir azetladar
fiarfestingar i virkjunum, veitukerfum og annarri fjarfestingu.
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Mynd 2: Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfiarmunum
Heimild: OR

OrkuveituhUsid

Hofudstddvar Orkuveitunnar kostudu 5,3 ma.kr. og voru teknar i notkun arid 2002. baer voru
seldar til fasteignafélagsins Foss arid 2013 en salan var hluti af Planinu. Orkuveitan gerdi
leigusamning til 20 ara og skuldbatt sig til ad sja um, og standa straum af kostnadi vid, vidhaldi
hussins. Undanfarin &r hefur ordid ljost ad hluti héfudstédvanna, p.e. vesturhasid, er afar illa farid
vegna rakaskemmda og myglu. A sidasta ari keypti Orkuveitan fasteignafélagid Foss og eignadist
pannig aftur fasteignirnar. Kaupverdid var 5,5 ma.kr. og par af var 4,1 ma.kr. fjarmagnad med
skuldabréfattgafu. Akvednar tillsgur liggja fyrir um endurbaetur & hisnaedinu en engar akvardanir
hafa veri® teknar hvort radist verdur i framkvaemdir eda hvort hisid verdur rifid. bvi er évist hver
kostnadur OR verdur vegna galla og eins er 6vist hvort beetur faist og hver fjarhaed peirra geeti
ordid. Afallinn kostnadur vegna pessa mals nemur hingad til um 460 m.kr.

Handbcert fé frd rekstri

beer fjarfestingar sem azetlad er ad fara i verda ad mestu leyti ffarmagnadar med handbeeru fé fra
rekstri en ad hluta til med nyju lansfé. A mynd 3 ma sja fiarfestingar- og fjarmégnunarhreyfingar i
sjodstreymi og handbaeru fé fra rekstri auk samtélu pess og sjodstddu i lok hvers ars. Samkvaemt
azetlun mun handbeert fé félagsins aukast & arinu 2018 um ruman 1,5 ma.kr. og vera i kringum
12 ma.kr. i lok hvers ars Ut spatimabilid. Fjarfestingar eru deetladar um 91,3 ma.kr. & timabilinu
2018-2023. bar af nemur fjarfesting i veitukerfum 49 mé.kr. og fjarfesting i virkjunum 30 mé.kr.
Gert er rad fyrir vaxandi ardgreidslum a milli ara og mun arégreidsla nema 3,5 mo.kr. arié 2023
skv. spanni. Fjarhagsleg skilyrdi stjérnar veréa ad halda ad lokinni hverri ardgreidslu til pess ad
af henni verdi. Likt og mynd 3 synir er lausafjarstada slik ad svigram er fyrir fravik i dsetluninni
an pess ad pad skerdi getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar sem hefur jakvaed ahrif
a lanshaefismatio.
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Mynd 3: Sj6dstreymi og handbeert fé
Heimild: OR
*Fjarfestingar- og fjarmognunarhreyfingar eru neikveedar steerdir

Fjarmagnsskipan

Eiginfjarhlutfall OR var 46,2% i arslok 2017 en var 40,4% i lok ars 2016. Orkuveitan hafdi sett sér
pad markmid ad halda eiginfjarhlutfalli yfir 35% arunum 2016-2018 og yfir 40% eftir arid 2019. |
arslok 2017 var hlutfallid pvi yfir settu markmidi arsins 2019 og samkvaemt &esetlunum haekkar
eiginfjarhlutfallid i 48% a arinu 2018 og i 59% & arinu 2023.

Vaxtaberandi skuldir félagsins namu 144,5 mo.kr. i arslok 2017 og héfou leekkad ar 146,7 mo.kr.
i arslok 2016. Sj6dstreymi Orkuveitunnar er sterkt og var veltufé fra rekstri & méti vaxtagjoldum
5,2 & &rinu 2017 en 4,9 & &rinu 2016.

Nett6 skuldir félagsins hafa leekkad mikid undanfarin &r og namu 128,6 mo.kr. i arslok 2017.
Félagid radgerir ad leekka nettéskuldir sinar enn frekar & komandi &rum og gerir rad fyrir ad paer
leekki um pridjung & timabilinu sem &eetlunin neer til likt og sja m& & mynd 4. A3 mati Reitunar eru
aeetlanir félagsins traverdugar og fjarhagslegur styrkur félagsins sem og 6ryggi lanveitenda eykst
med heerra eiginfijarhlutfalli og laegri skuldsetningu sem afram er unnid er ad.
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Mynd 4: bréun nettéskulda og Nettéskulda & moéti EBITDA skv. spa
Heimild: OR
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Laekkun gjaldskrér

| upphafi ars 2017 laekkadi gjaldskrain hja Veitum. Rafdreifing Veitna pjonar Reykjavik, Képavogi,
Mosfellsbae, Akranesi og hluta af Gardabeer. Leekkadi gjaldskra rafmagnsdreifingar um 5,8% og
gjaldskra vatnsveitna um allt ad 11,2%. Gjaldskra rafdreifingar haekkadi enn frekar undir lok
sidasta ars. Heildartekjur Orkuveitunnar leekka um 720 m.kr. vegna gjaldskrarleekkunar, p.e. 340
m.kr. vegna vatnsveitu og 380 m.kr. vegna rafmagnsdreifingar.

Heekkun abyrgdargjalds

Borgarrad sampykkti & arinu 2016 ad haekka abyrgdargjald & lani vegna sérleyfisrekstrar en pad
lzekkadi litillega aftur arid 2017. Abyrgdargjaldid var adur 0,375% en var haekkad i 0,95%.
Abyrgdagjald til Reykjavikurborgar var 0,87% vegna sérleyfisrekstrar en 0,58% vegna
samkeppnisrekstrar arié 2017. Gjaldio leekkadi um 252 m.kr. & milli &ra. Gjald sérleyfisrekstrarins
heekkadi aftur & arinu 2018 i 0,91%.

Markadsdhcetta

Aheettustyring félagsins dregur ar dvissu og neikvaedum ahrifum af sveiflum aheettupétta og
tryggir stédugt séluverd afurda. Aheettustefna félagsins er uppfeerd arlega og félagid skilgreinir
lagmarks varnarhlutféll i gjaldmiélum, voxtum og alverdi sem eru peir paettir sem vega pyngst i
markadsahzettu Orkuveitunnar. | arslok 2015 var sampykkt af stjorn félagsins ad prengja mork
vaxtadheettu og alverdsaheettu.

Orkuveitan hefur aukid varnir sinar gegn sveiflum i alverdi & sidastlidnum arum. Félagid er p6 enn
naemt gagnvart storum sveiflum og neikvaedri verdpréun a almarkadi par sem u.p.b. 14% tekna
félagsins tengjast alverdi. Mikil laekkun alverds & &runum 2011-2016 haféi neikvaed ahrif & afkomu
félagsins. Alverd hefur sidan nad sér & strik og i april hafdi medalverd als & London Metal
Exchange ekki verid heerra sidan i september 2011. Mynd 5 synir flokt i &lverdi undanfarin ar.
Varnir gagnvart veroflokkti i ali eru mikilveegar til ad tryggja stédugleika og fyrirsjaanleika
sj6dstreymis.
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Mynd 5: bréun alverds 2011-2018
Heimild: IFS greining
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Ad hluta felast innbyggdar varnir i sélusamningum tengdum alverdi par sem samningarnir eru i
dollurum. A mynd 6 ma sja alvarnarhlutfall félagsins eins og pad var i jantar & pessu &ri en engar
ytri varnir voru &rid 2011. Yfir 50% af veentri sélu naestu 12 manada eru varin fyrir verdbreytingum
als.
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Mynd 6: Alvarnarhlutfall i jantar 2018
Heimild: OR

Eins kaemi mikil vaxtahaekkun sér illa fyrir fyrirtaekid p6 svo unnid hafi verid jafnt og pétt i ad draga
ar ahrifum vaxtabreytinga. Megnid af erlendum lanum Orkuveitunnar bera flj6tandi vexti en félagio
hefur fest meirihluta vaxta til naestu ara med skiptasamningum. Um 89% af skuldum félagsins
bera fasta vexti likt og sést & mynd 7. Hatt hlutfall fastra vaxta hefur jakveed ahrif 4 lanshaefismat
félagsins.
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Mynd 7: Hlutfall fastra vaxta
Heimild: OR

Gengisaheetta félagsins er tilkomin vegna lana, sélusamninga og innkaupa i 6likum gjaldmidlum
og pa er helst um ad raeda krénu, dollar, evru og franka. Rimlega 85% af tekjum félagsins eru i
islenskum kréonum en um 56% skulda félagsins eru i erlendum myntum. Hiutfall skulda i erlendum
myntum arid aour var 68% og laekkadi pvi um 12% & milli ara. Mynd 8 synir breytingu & mynt
samsetningu lana Orkuveitunnar & milli ara.
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Mynd 8: Mynt samsetning vaxtaberandi skulda OR
Heimild: OR

Umtalsverdar eignir eru hins vegar i erlendum myntum sem jafna ad miklu leyti efnahagsaheettu
félagsins eftir ad uppgjorsmynt Orku néttirunnar, détturfélags OR, vard bandariskir dalir.
Samkvaemt aheettustefnu félagsins eru mork gjaldeyriséjafnadar 20% af eigin fé. Azetlad er ad
eftir arid 2025 muni tekjur i erlendri mynt standa undir afborgunum lana i erlendri mynt vegna
leekkandi skulda. Reitun telur ad pratt fyrir ad eitthvert 6jafnvaegi sé i sj6dstreymi félagsins yfir
nokkurra &ra timabil séu afar litlar likur & ad pad valdi félaginu erfidleikum vid ad standa undir
sinum skuldbindingum ad 6dru 6breyttu.

Markmid Orkuveitunnar um ad halda afram & peirri braut sem hun er nt &, ad draga enn frekar ar
markadséaheettu, styrkir lansheefismatid.

Lausafjarahcetta

Veltufjarhlutfall Orkuveitunnar var komid upp i 1 i arslok 2017 og ad teknu tilliti til 6adreginna
skuldbundinna lanalina er hlutfallid um 1,3. Veltufjarhlutfall i lok ars 2016 var 0,8. bratt fyrir ad
tekjustreymi félags sé traust er edlilegt ad veltufjarhlutfall & hverjum timapunkti sé yfir 1 til pess
ad tryggja ad félag geti stadid vid skuldbindingar sinar til skemmri tima og er pad eitt af
fjarhagslegum markmidum Orkuveitunnar. A mynd 9 ma sja styrkingu veltufjarhlutfalls OR sidustu
ar.
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Mynd 9: Veltufjarhlutfall OR
Heimild: OR

Oflugir bakhjarlar

Eigendur OR hafa synt ad peir eru 6flugir bakhjarlar sem standa vord um hagsmuni félagsins.
bad hefur pvi sannast ad einfold abyrgd peirra & skuldbindingum félagsins er mikils vir&i fyrir
lanardrottna. Gerist pess porf verdur ad teljast afar liklegt ad eigendur muni koma med
fijarhagsstudning vel i tima til ad félagid geti stadid vid skuldbindingar sinar. Mikilveegi OR
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pj6dhagslegu samhengi vegur pungt og pvi telur Reitun toluverdar likur & ad rikid keemi til
aostodar ef Reykjavikurborg, og adrir eigendur, veeru ekki pess megnugir ad stydja félagid vié ad
standa undir skuldbindingum pess. Eigendur Orkuveitunnar eru Reykjavikurborg med 93,539%
eignarhlut, Akraneskaupstadur med 5,528% eignarhlut og Borgarbyggd med 0,933% eignarhlut.

Ardgreidslur hafnar aé nyju

Stjérn OR sampykkti i lok ars 2015 fjarhagsleg skilyrdi fyrir ardgreidslum eftir arid 2016. Skilyrdi
fyrir ardgreidslum eru ad akvednar fiarhagskennitolur maeti viomidum og ad greiddur ardur nemi
aldrei meira en helmingi af hagnadi arsins.

i april 2017 sampykkti meirihluti stjiérnar Orkuveitunnar ad greida zetti ard & arinu ad fjarheed 750
m.kr. & peim timapunkti pegar ardgreidsluskilyroum yrdi fullneegt fyrir og eftir Gtgreidslu ardsins.
Ardurinn var greiddur Gt i lok sidasta ars en veltufjarhlutfall var komid yfir 1 eftir pridja arsfjordung.
S4 ardur sem greiddur var Ut jafngildir um 3,1% af veltufjarmunum félagsins i lok ars 2017.

Reitun metur ardgreidsluskilyrdi stjornar OR sem jakveed fyrir lansheefismatid sé peim fylgt par
sem skilyrdin stydja vid traustan fjarhag félagsins.

Sterkur rekstur

OR er mikilvaegt pjonustufyrirteeki fyrir meirihluta landsmanna og er eitt af eignamestu fyrirtaekjum
landsins. Starfspaettir OR eru veitur, Orka Nattdrunnar og 6nnur starfsemi. Fyrirteekinu er jafnframt
skipt upp eftir midlum sem eru: rafmagn, heitt vatn, kalt vatn, frAveita og gagnaveita.
Veitupatturinn stendur undir u.p.b. 2/3 hluta tekna og virkjanir um 1/3 hluta tekna. Pridjungur
starfsemi OR er samkeppnisrekstur og nemur sérleyfisrekstur pvi um 2/3 af starfsemi félagsins.
Hatt hlutfall sérleyfisrekstrar styrkir lanshaefi félagsins. Heildarframleidsla OR & rafmagni er na
um 3,2 TWh. Framleidslugetan hefur aukist mikid fra aldamétum en pa var hin um 0,5 TWh.
Heildarframleidsla a raforku & landinu er ni um 19 TWh og er Landsvirkjun med um 71% hlutdeild.

Samkeppnisstada OR er sterk og gjaldskréa félagsins er visitdlutengd. Félagid hefur synt ad pad
getur heekkad gjaldskra ef porf krefur. Orkukostnadur er lagur hér & landi i samanburdi vido
nagrannaldndin og svigrim til haekkana pvi toluvert ef félagid pyrfti ad bregdast vid afollum.
Ndverandi fyrirkomulag gjaldskrar eykur sveigjanleika i rekstri og hefur jakveed ahrif a
lanshaefismatid.

bratt fyrir ad pjonusta um 75% af pjédinni, pa fylgir &haetta pvi ad starfa einungis i einu hagkerfi
par sem erfidara er ad verjast neikveedum breytingum i ytra umhverfi, en ef starfsemin naedi til
fleiri landa. Raforkusamningar til erlendra fyrirteekja eins og Nordurdls o.fl. draga ad hluta ar peirri
aheettu. Enn sem komid er hefur pvi litid markadssvaedi neikveed ahrif & lanshaefismat félagsins.
G063 og mikil eftirspurn er eftir hreinni orku i heiminum um pessar mundir. | pvi felast margvisleg
teekifeeri fyrir félagid. Mat & voruframbodi og vidskiptavinum félagsins hefur jakveed ahrif a
lanshaefismat pess.

Rekstrardhcetta

Rekstrardheaetta virkjana er umtalsverd eins og avallt pegar um nytingu nattarulegra audlinda er
ad reeda. Vert er po ad geta pess ad fyrirtzekid er tryggt fyrir eldgosum. Oveentar adstaedur geta
skapast sem parf ad bregdast vid med skyndilegum fjaratlatum. Jafnframt geetu pessar 6veentu
adsteedur haft neikvaed ahrif & sj6dstreymi félagsins og valdid pvi ad 6dru dbreyttu ad svigram til
ad standa vid skuldbindingar minnkadi.

Samningurinn vid Helguvik
Agreiningur var um pad fra arinu 2009 um hvort OR pyrfti ad afhenda meiri orku en nt pegar hefur
verid gert vegna orkusélusamnings vid Nordural Helguvik.

Gerdardomur skiladi nidurstédu i mali HS Orku og Nordurséls vegna orkusolu til lvers i Helguvik.
Nidurstadan var st ad orkusélusamningurinn vaeri sékum tiltekinna kringumsteedna ekki lengur i
gildi auk pess sem bétakréfum Nordurdls Helguvik var hafnad. Orkuveitan gerdi samning vid
Nordural-Helguvik & svipudum tima og HS Orka um orkusolu til alvers i Helguvik. Gerdardémur
er ekki almennur démstdll en démurinn hefur liklega fordeemisgildi fyrir Orkuveituna.

Gas i grjét

Unnid hefur verid ad préun adferda til ad binda koltvioxid og brennisteinsvetni i jardlogum vid
Hellisheidarvirkjun i teepan aratug og lofar arangurinn gédu. baer adferdir sem beitt er vid ad binda
jarohitag0s i grjot vid Hellisheidarvirkjun eru miklu hradvirkari en hefdbundnar adferdir og talsvert
odyrari.
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Hefébundnar adferdir vid ad binda koltvioxid i jardlégum felast i ad deela pvi nidur i pétt setlog
par sem lofttegundin umbreytist & ptisundum &ra. | verkefninu vid Hellisheidarvirkjun hefur verid
synt fram & ad med pvi ad blanda jardhitaloftinu i vatn og deela pvi pannig nidur i basaltbergio,
umbreytist gasid i grj6t ad langmestu leyti & adeins einu ari. betta gildir hvorttveggja um
koltvisyring og brennisteinsvetni.

Samanburdur & atgefnum télum um kostnad vié hefdbundnar adferdir og paer adferdir sem beitt
er i verkefni Orkuveitu Reykjavikur og ON synir ad verulegur munur er & kostnadi. Hefdbundnar
aoferdir vid forgun brennisteins kosta um 356 bandarikjadali & hvert tonn, hefébundnar adferdir
vid bindingu koltvioxids 62-131 dal a tonn en a Hellisheidi eru badar lofttegundirnar bundnar
saman med kostnadi sem svarar til teeplega 25 bandarikjadala a tonn. Gas i grj6t adferdin mun
pvi spara OR samstaedu ad lagmarki 560 m.kr. & naestu prjatiu arum m.v. 4% avoxtunarkrofu,
samanborid vid hefdbundnar hreinsunaradferdir ad pvi gefnu ad niverandi hreinsunar- og
nidurdeelingargeta haldist 6breytt (30% CO, and 60% H,S).

OR
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Forsendur til heekkunar og leekkunar

Forsendur til heekkunar einkunnar myndast ef fijarhagsstada félagsins heldur &fram ad styrkjast,
skuldir leekka og aheetta minnkar. Jafnframt myndi heaekkun & lanshaefismati Reykjavikurborgar
haekka heildareinkunn OR. Ef OR synir fram & varanlegt veltufjarhlutfall yfir 1,0 &an lanalina og
netté skuldir / EBITDA undir 4 samhlida traustum rekstri, minnkandi markadsaheettu og
aframhaldandi efnahagsstodugleika er liklegt ad lansheefiseinkunn félagsins geti heekkad enn
frekar.

Forsendur til leekkunar einkunnar myndast ef stjorn OR breytir af peirri braut sem félagid hefur
verid ad &. Ef félagio synir ekki fram & arangur i peirri stefnu ad draga ur skuldsetningu félagsins,
myndast forsenda til laekkandi einkunnar. Markverd breyting & gjaldeyrisaheettu til hins verra geeti
einnig myndad forsendu til leekkunar. Verulega neikvaedar breytingar i efnahagsméalum eda a
markadi geetu einnig virkad neikvaedar fyrir lanshaefi OR. Eins myndast forsendur til laekkunar ef
myndi draga Ur studningi eigenda og ef adgangur ad fjarmalamérkudum myndi minnka.

Aodferdafraedi

Lanshaefismat Reitunar byggir & innlendu mati (e. national) en ekki alpj6dlegu og pvi er i. fyrir
framan einkunnarbokstafina. Innlent mat metur lansheefi Gt frd besta innlenda lantakandanum,
p.e. rikissj6di, sem faer viomidunareinkunnina i.AAA. Alpjédlegt mat hinsvegar midar einkunn Gt
fré besta alpjodlega lantakandanum og &haettu eins og hin horfir vid alpjédlegum fjarfestum.

OR
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OR
Spd (m.kr) 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rekstrartekjur 43.249 45.168 47.163 49.301 51.344 53.433
Rekstrargjold 16.256 16.828 17.648 18.546 19.382 20.290
EBITDA 26.993 28.340 29.515 30.755 31.962 33.143
EBIT 17.572 18.409 19.228 20.127 21.049 22.008
Figrmagnslidir 7.420 6.361 6.092 5919 5.687 5.349
Hagnadur fyrir tekjuskatt 10.152 12.048 13.136 14.208 15.362 16.659
Fastafiarmunir 269.394 275.716 281.395 286.796 288.496 290.428
Veltufidrmunir 22.692 22.874 21.885 22.210 23.320 22.758
Eignir 292.086 298.590 303.280 309.006 311.816 313.186
Eigio fé 139.637 147.709 156.552 165.868 175.443 185.823
Langtimaskuldir 130.448 128.672 125.539 121.861 112.800 103.714
Skammtimaskuldir 22.001 22.209 21.189 21.276 23.573 23.649
Handbcert fé frd rekstri 18.195 20.561 21.919 24.004 25.071 26.307
Fiarfestingarhreyfingar 15.900 15.174 15.548 15.541 12.034 12.465
Figrmodgnunarhreyfingar 740 5.339 7.484 8.289 12.081 14.565
Hcoekkun (lcekkun) & handbceru
fé 1.555 48 1.113 174 966 723
Handbcert fé i drslok 12.810 12.858 11.745 11.919 12.885 12.162
bréun kennitalna m.v. spa 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Veltufjarhlutfall 1.0 1.0 1,0 1.0 1.0 1.0
Eiginfidrhlutfall 47 ,8% 49,5% 51,6% 53.7% 56,3% 59.3%
FFO vaxtapekja 3.8 3.9 4,2 4,4 4,6 5
FFO / Nettd skuldir 16,0% 18.3% 17.2% 19.4% 21.7% 24,6%
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OR

Fyrirvarar
Skyrslan er unnin samkveemt samningi vid OR um greiningu og mat & lansheefi & OR.

Vid gerd pessarar greiningar og mats a lanshaefi er gengid Ut fra pvi ad pau goégn og upplysingar sem Reitun hefur fengio
adgang ad til skodunar séu sannleikanum samkveemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn. Hafi Reitun fengid afhent ljdsrit af skjélum
gengur Reitun Gt fra pvi ad pau séu i samreemi vid frumrit viskomandi skjala og ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda
breytingar & peim eftir 4. Pa er gengid Ut fra pvi ad allar undirritanir & skjél og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad
séu réttar og skuldbindandi fyrir félagio.

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mogulega trinadarupplysingum sem
Reitun hefur undir hndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru arsskyrslur og ymis goégn fra peim adila sem verid er ad
meta, s.s.lanasamningar, starfsreglur og fjarhagslegar sundurlidanir auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra
opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmidlum og & 68rum vettvangi sem félagio telur areidanlegar. Reitun abyrgist p6 ekki
areidanleika eda ndkveemni upplysinganna og ber enga abyrgd & areidanleika upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og paer skulu ekki
nyttar & peirri forsendu ad um sé ad reeda radleggingar vegna fjarfestinga i fjarmalagerningum. Fjarfestar eru eindregid hvattir
til ad afla sér sjalfsteedra radlegginga eigin radgjafa adur en fjarfest er i fjarmalagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda
skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfélk Reitunar taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og
skodunum sem hér eru settar fram.

bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og ndkveemar pegar peer eru settar fram getur Reitun, eda
starfsmenn Reitunar, ekki tekid abyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla skodanir Reitunar & peim degi sem paer eru
settar fram, en paer geta breyst an fyrirvara. Hvorki Reitun né stjérnendur eda starfsmenn félagsins bera abyrgd & beinu eda
6beinu tjoni sem hlyst af upplysingum sem finna ma i pessu mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad aeetlanir og spar geta breyst fyrirvaralaust & jakveedan eda neikveedan hatt og eru hadar
utanadkomandi 6vissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd &
pvi ef ad lansheefismat einstakra Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid einkunn & breytist. Reitun abyrgist ekki ad gera
breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef forsendur peirra breytast eda ef i ljés kemur ad peer eru rangar
eda Onakveemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjérnarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog
sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad dtgafuefni Reitunar lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar, eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri pjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun
fyrir pa pjonustu. Verdmét og greiningar eru engu ad sidur unnin sjalfstaett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med 6llu ad dreifa peim upplysingum sem finna ma i
matinu eda nyta pser med 6drum heetti an heimildar Reitunar.
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