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Orkuveita Reykjavikur

Rotgroin og natengd samfélaginu

. Steersta veitufyrirtaeki landsins:

— Jardvarmavirkjanir sem framleida
heitt vatn og rafmagn

— Vatnsaflsvirkjun

— Rafveita

— Hitaveita

— Vatnsveita

—  Fraveita

— Gagnaveita

. Veiturnar pjéna 22 sveitarféldgum eda um 75%
islensku pjédarinnar

. 2/3 tekna OR eru af starfsemi & sérleyfismarkadi
. Oll orkuframleidsla OR er endurnyjanleg

. Eitt steersta fyrirtaeki heimsins & svidi
jarovarmavinnslu

Lansheefismat frd Moody's og Fitch
—  Moody's: Ba3 og stédugar horfur
—  Fitch: BB- og stédugar horfur

23 ma.kr
EBITDA

304 ma.kr
Eignir

6,7X

Skuldapekja

36%

Eiginfjarhlutfall

5,1x
Vaxtapekja

Tolur eru fra Gtkomuspa fyrir arié 2015

Skuldapekja: Nettd vaxtaberandi skuldir / EBITDA
Vaxtapekja: (Veltufé fra rekstri+Vaxtagjéld) / Vaxtagjéld

@ R Orkuveita
Reykjavikur



Sameignarsamningur og eigendastefna OR
Reykjavikurborg 93,54%, Akraneskaupstadur 5,53% og Borgarbyggd 0,93%

Sameignarsamningur er gerdur a grunni laga 136/2013 um Orkuveituna, er igildi sampykkta
og kvedur m.a. & um helstu stjornarheetti.
—  https://www.or.is/lum-or/stjorn-stefnumotun#page-7058

Eigendastefna var stadfest 25.4.2014.

—  https://www.or.is/lum-or/stjorn-stefnumotun#page-4234
Orkuveita Reykjavikur og eigendur hafa sampykkt fjarhagsleg skilyrdi sem syna hvernig
ardsemiskrofu eigenda er meaett ad teknu tilliti til ahaettu peirra af abyrgdum vegna
fyrirtaekisins.

—  Skilyroin verda ad vera uppfyllt fyrir og eftir Gtgreidslu ards.

Skilyrai Utk.spa 2015 | 2016-2018

1. Veltufjarhlutfall 1,0 >1,0 >1,0
2. Eiginfjarhlutfall 35,7% >35% >40%
3. FFO vaxtapekja 51 >3,5 >3,5
4. RCF / nett6 skuldir 12,4% >11% >13%
5. FFO / netto skuldir 12,4% >13% >17%

6. Ardgreidsluhlutfall -- <50% <50% @R Orkuveita
_— Reykjavikur


https://www.or.is/um-or/stjorn-stefnumotun#page-7058
https://www.or.is/um-or/stjorn-stefnumotun#page-4234

Stjorn OR

Stjorn OR er valin af fulltrdum Reykjavikurborgar, sem skipar fimm
stjornarmenn, og Akraneskaupstadar, sem skipar einn stjéornarmann.
Borgarbyggad tilnefnir einn aheyrnarfulltria. Reykjavikurborg skipar
stjérnarformann.

Stjorn Orkuveitu Reykjavikur:
— Haraldur Flosi Tryggvason, stjérnarformadur
— Brynhildur Davidsdaottir, varaformadur
—  Gylfi Magnusson, stjornarmadur
— Kjartan Magnusson, stjornarmadur ,
— Aslaug Maria Fridriksdottir, stiornarmadur ' R I I il i

— Valdis Eyijo6lfsdottir, stjornarmadur g b/ e “-W i WM IHT“' l”' ’m'"lm

— Bjorn Bjarki borsteinsson, aheyrnarfulltrui

@ R Orkuveita
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Samstaedan

Orkuveita Reykjavikur

Sameignafyrirtaeki

OR eignir
ohf.

OR
Vatns- og

fraveita
sf.

Veitur

ohf.

Orkuveita Reykjavikur starfar & grundvelli laga 139/2001 um stofnun sameignarfyrirteekis um Orkuveitu Reykjavikur
og laga nr 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur sem endurspegla akvardanir eigenda um kjarnastarfsemi. @R

Orkuveita

Skv. raforkuldgum 65/2003 er skylt ad skilja & milli sérleyfis- og samkeppnishluta starfseminnar. Qrkuvelta,
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Skipurit OR samsteedunnar

Fjarmognun, fjarstyring og stodpjonusta i modurfélagi studlar ad hagkveemni og sampaettingu

INNRI ENDURSKOBDUN
Gudmundur |. Bergbdrsson

STJORN

FORSTJORI

Bjarni Bjarnason
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ORKA NATTHRUNNAR
PROUN FJARMAL PJONUSTA VEITUR OHF. GAGNAVEITA __ORKA
REYKJAVIKUR EHF. NATTURUNNAR OHF.
Hildigunnur H. Ingvar Stefansson Skuli Skalason Inga Déra Hrolfsdottir Erling Freyr Pall Erland
GADAMAL Thorsteinsson Gudmundsson
Kristjana Kjartansdéttir
] Fordageesla, AHATTUSTYRING  PJONUSTUSTYRING TAKNIPROUN PJONUSTA SALA OG
LOGFRADIMAL nysképun og Asgeir Westergren Sigriin Viktorsdottir Témas Hansson Elisabet Hulda VIDSKIPTAPROUN
Elin Smaradéttir taekniproun. Einarsdottir Brynjar Stefansson
: FJARSTYRING OG PJONUSTUVER OG VERKEFNASTOFA
St GREININGAR INNHEIMTA Asds Kiistinsdttir TAKNI VIRKJANIR
) Brynja K. Pétursdéttir Gudny Halla Jon Ingi G. Hagalin
5 Hauksdottir Ingimundarson Gudmundsson
SKJALAMAL REKSTUR
Anna M. Bjérnsdottir INNKAUP OG Helgi Helgason
REKSTRARPJONUSTA REIKNINGA- OG LJOSLEIDARI AUBLINDIR
STARFSMANNAMAL Kenneth Breidfjord NOTEI\_IDARJONUSTA Sigurdur Amar Marta Rés Karlsdéttir
Sélrin Kristjansdottir Sigurjon Kr. VIDHALDS- Fridriksson
Sigurjénsson PJONUSTA -
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uorun eria Jonsaotur Leifsdéttir 0OG AFHENDING
STJORNSTOD Dagny J6éhannesdéttir
UMHVERFISMAL : Benedikt Einarsson MARKABS- 0G
Holmfridur Sigurdarddttir UPPLYSINGATAKNI KYNNINGARMAL
Seemundur Aslaug Thelma
ORYGGISMAL Fridjonsson Einarsdottir
Reynir Gudjonsson
SAMEIGINLEGUR
REKSTUR

Gisli Sveinsson
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Orka natturunnar

Samkeppnisrekstur og framleidsla

Orka nattirunnar er i samkeppnisrekstri i framleidslu og
s6lu a rafmagni. Framleidir einnig heitt vatn fyrir
hofudborgarsveedio.

Hellisheidi: 2 ' -
“I5%%e - x!_l!‘—lm!rﬂ

. Uppsett afl i varma er 133 MW og i rafmagni 303 MW
—  Fyrsti afangi tekinn i notkun 2006
—  Fimmti &fangi tekinn i notkun 2011
—  Hverahlidarlogn tengd i jantar 2016
—  Moguleiki & meiri framleidslu i varma

Nesjavellir

. Uppsett afl i varma er 300 MW og i rafmagni 120 MW
—  Fyrsti afangi tekinn i notkun 1990

—  Sidasti afangi tekinn i notkun 2005

Andakill:

. Vatnsaflsvirkjun med uppsett afl 8 MW
—  Tekin i notkun 1947

Nesjavallavirkjun

@ R Orkuveita
Reykjavikur



Veitur
Heildarlengd lagna 9.000 km

Veitur samanstanda af veiturekstri samstaedunnar i heitu og
koéldu vatni, dreifingu rafmagns og fraveitu.

Hitaveita:

— Lengd 3100 km
— 78 borholur & laghitasveedum
— Heildarframleidsla 82 milljon rammetra

Rafmagnsveita:.

— Lengd 3400 km Deildartunguhver
— 900 dreifistbdvar, 13 adveitustoovar

—  Dreift magn 1150,5 GWst

Vatnsveita:

— Vatnsveitulagnir 1500 km
— Heildarframleidsla 27 milljénir rammetra

Fraveita..

— Fraveitulagnir 1000 km
— 35 skolphreinsistodvar

Gvendarbrunnar

@ R Orkuveita
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Starfssvaedi Veitha

Veiturnar pjona 22 sveitarfélogum eda um 75% islensku pjédarinnar

Markadshlutdeild Veitna

Fraveita

Vatnsveita

Rafmagn - dreifing

Hitaveita
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Skyringar & korti:

© Dreifistadur
® Kaldavatnsframeiosla
@ Heitavatnsframisiosla

[ Rafmagn
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[l sveitarféiog par sem OR 4 veitu & dllu svaedinu

@ R Orkuveita
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[H sveitarféiog bar sem OR 4 veitu & hiuta svasdis

bjonustusvaedi fra oktdber 2015



Gagnaveita Reykjavikur

Samkeppnisrekstur

Rekur opid ljosleidaranet
— Kerfid spannar héfudborgarsveedio par
sem péttbyli i Reykjavik og
Seltjarnarnesi eru ad fullu tengd

— Neer til Hellu & Sudurlandi og Bifrastar
a Vesturlandi

— 70.000 heimili hafa kost & pjonustu um
Ljosleidarann

— 20.000 heimili munu beetast vid pegar
bjonustusvaedid er klarad 2016-2018

64%

35%
29%

1%

k  Seitiarnarnes  Akranes Hella Hvolsvbliur Oifus Hverager§l  Képavogur  Mosfellsber  Gardabaer  Hafnarfjordur BorgarbyggS

@ R Orkuveita
Reykjavikur

* Stada i lok 2015



Skipting tekna 9 manada 2015

Skipting tekna eftir starfspattum Skipting tekna eftir pjénustupattum

8%

m Veitur = Orka natturunnar = Gagnaveita og onnur starfsemi m Rafmagn m Heitt vatn = Kalt vatn ® Fraveita = Adrar tekjur
Tekjur i rafmagni skiptist i prennt; dreifingu
og flutning, stérnotendur og almennan Orkuveita
Reykjavikur

markad.



Planio

Fjarhagslegum markmidum nu pegar nad

. Planid er adgerdarazetlun OR og eigenda sem sampykkt var i mars 2011.

. Forgangsverkefni hja OR og mikil ahersla 16gd & ad baeta sjdédstreymi fyrirtaekisins.

. Fjarhagslegum markmidum Plansins var ndd um mitt ar 2015, einu og halfu ari & undan aaetlun.

. Adgerdaraeetlun er po i fullu gildi Ut ario 2016 og par med er lagdur grunnur ad traustum fjarhag til langs tima.

. Lan fra eigendum og gjaldskrarbreytingar skiludu um 40% af arangri Plansins en sparnadur i rekstri, fjarfesting

og eignasala um 60%.

Planid Raun

Planid - Ma.kr 2011-2016 2011-2015F3 2011-2015F3

Leekkun fjarfestinga i veitukerfum 15,0 11,6 | « 14,4
Eignasala 10,0 10,0 | 3£ 9,0
Leekkun rekstrarkostnadar 5,0 3,7 | & 5,5
Leekkun annarra fjarfestinga 1,3 1,0 | o« 1,3
Frestun fjarfestinga vegna fraveitu 0,0 1,5 | « 2,4
Samtals - Innri adgerdir 31,3 27,8 | «f 32,6
Vikjandi 1an frd eigendum 12,0 12,0 | «f 12,0
Auknar tekjur vegna leidréttingar gjaldskrar 8,0 6,1 | o 8,6
Samtals - Ytri adgerdir 20,0 18,1 | «f 20,6
Samtals adgerdarazetiun 51,3 459 | «f 53,2

OR

Orkuveita
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Starfsmannafjoldi

Fjoldi fastradinna starfsmanna OR
700

599 607  gog
600 560

526 517

474 470 484 492 494
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300

200

100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015F3
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Visitdlutengd gjaldskra

pProun a gjaldskra rafmagns og hita i
samanburdi vid visitélu neysluverds

«  Stjorn félagsins sampykkti pann 27 agust 2010,
ao tengja gjaldskra rafmagns og hita félagsins vid
visitolu neysluverds

120

A\
«  Fra 2005 til 2010 laekkudu gjaldskrar rafmagns %

0g hita i samanburdi vid visitdlu neysluverds.
paer voru leidréttar 2010 og hafa fylgt préun

visitolu neysluverds sidan 80

*  Gijaldskra vatnsveitu hefur verio tengd
byggingavisitolu fra 1997 60

*  Gijaldskra fraveitu hefur verid tengd
byggingavisitélu fra arinu 2006 pegar OR tok yfir

rekstur fraveitna fra eigendasveitarfélogum 40

«  Sveiflur & gengi gjaldmidla fara i gegnum visitolu
neysluverds, 40% af voru og pjénustu sem 20
mynda visitbluna eru innfluttar vérur

«  Ef keemi til gengisfellingu & islensku krénunni, pa
benda rannsoknir til pess ad 30 - 40% af peirri

framkveemd feeru i gegnum visitdlu neysluverds a
12 manadar timabili NVT Rafmagn- dreifing ====Rafmagn -sala ====Heitt vatn

@ R Orkuveita
Reykjavikur

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Orkukostnadur heimila

Laegri & Islandi heldur en i samanburdarléndum

ISK Arlegur veitukostnadur heimila & Nordurlondum*
500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0
Reykjavik Kaupmannahofn Stokkhélmur Oslo Helsinki
m Rafmagn m Heitt vatn m Kalt vatn W Fraveita

Orkuveita

* Byggt & 100 m2 ibd, 3ja manna fjolskylda, par sem neyslan er 4,800 kWh af rafmagni, 495 m3 af hita og af 240 m3 vatni @ R
Reykjavikur
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Heimild: Euroheat and Power, Statistical Overview, 2013

Hitakostnadur i Evropu, Bandarikjunum og Asiu
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Astand kerfa
Bilanir ekki aukist i PLANINU

Uppsafnadur fjoldi dtkalla sidustu 12 manada

1.200
1.000
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e Rafmagn e Heitt vatn e Kalt vatn e Fraveita e Samtals
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Medalfj6ldi dveentra straumleysisminutna a ari

Areidanleiki i dreifingu: Medal éveentar straumleysisminatur
»  Dreifikerfi OR er areidanlegt 25
« 20 straumleysisminutur & notanda pyair
99,996% afhendingaréryggi 20
20 19
« Til samanburdar eru medalfjoldi oveentra 18
straumleysisminutna i Hollandi,
Danmorku, Pyskalandi og Svipj6d 21 15 15
mindta & &runum 2009 — 2013 14
10
10
Meginorsok truflana i dreifingu rafmagns .
hja OR :
«  Sleemt vedur 5
*  Mistok/6hdpp sem rekja ma til adgerda
verktaka
«  Oldrun banadar 0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

@ R Orkuveita
Reykjavikur
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Rekstrarreikningur
St6dug EBITDA

Aatlun
2015

milljonir krona 1.1.-30.9. .
Rekstrartekjur 28.768 29.295 26.960 6,7%
Rekstrartekjur samtals 28.768 29.295 28.067 6,7%
Orkukaup -4.646 -4.653 -3.644 27,5%
Laun og launatengd gjold -3.061 -3.495 -2.957 3,5%
Annar rekstrarkostnadur -2.828 -3.017 -2.594 9,0%
Rekstrarkostnadur samtals -10.535 -11.165 -9.195 12,0%
EBITDA 18.233 18.130 17.765 2,6%
Afskriftir -7.172 - -6.509 -
Rekstrarhagnadur, EBIT 11.061 - 11.256 -
Vaxtatekjur 303 - 441 -
Vaxtagjold -3.999 - -3.904 -
Onnur (gjold)/tekjur af fjareignum og fjarskuldum -4.276 - 2.342 -
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals -7.972 - -1.121 -
Ahrif hlutdeildarfélaga 4 - 2 -
Hagnadur fyrir skatta 3.093 - 10.135 -
Tekjuskattur 0 - -2.256 -
Hagnadur timabilsins 3.093 - 7.879 -

OR
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Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Reiknadir lidir hafa veruleg ahrif a afkomu

milljonir krona

Vaxtatekjur 303 441
Vaxtagjold -3.460 -3.356
Abyrgdagjald til eigenda -539 -548
Vaxtagjold samtals -3.999 -3.904

Gangvirdisbreyting innb.afleida i raforkusdlusamningum -6.773 167
Gangvirdisbreyting fjareigna til s6lu 0 542
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda 191 851
Ahaettuvarnarsamningar -1.818 -3.450
Gengismunur 4.114 4.232
Ardstekjur 10 0
Onnur (gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum samtals -4.276 2.342
Fjiarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals -7.972 -1.121

OR
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Efnahagsreikningur

Raun
milljonir krona 30.9.2015
Eignir
Varanlegir rekstrarfjamunir og defnislegar eignir 268.025 267.263
Eignahlutur i hlutdeildarfélogum og 68rum félégum 2.299 2.295
Adrar fjareignir 12.600 11.811
Fastafjarmunir samtals 282.924 281.370
Handbeaert fé 9.363 9.147
Bundnar innistaedur 1.500 3.000
Adrir veltufjarmunir 5.974 5.813
Veltufjarmunir samtals 16.837 17.960
Eignir samtals 299.761 299.330
Eigio fé og skuldir
Eigio fé 102.637 99.410
Vaxtaberandi skuldir 155.563 164.157
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 8.044 2.378
Adrar langtimaskuldir 8.456 6.891
Langtimaskuldir samtals 172.063 173.426
Naesta ars afborganir 14.264 19.766
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 1.756 650
Adrar skammtimaskuldir 9.040 6.078
Skammtimaskuldir samtals 25.060 26.494
Skuldir samtals 197.124 199.920

Eigid fé og skuldir samtals 299.761 299.330 @ R
Orkuveita
Reykjavikur



Sjodstreymi 9 manada 2015

Handbeaert fé fra rekstri stendur undir fjarfestingarhreyfingum og afborgunum lana

Milljénir kréna

30.000 -
18.126 7.297
25.000
1.500 10.284
20.000 - .
15.000
1.693 a6
10.000 {1  9.147 [ 9.363
5.000 -
a0 02 Lo R o & oV
. eX ‘(\‘e\ﬁ\(\g .\(\(\\‘3“ ga(\\(\ \!’\\(\g ‘_\6\0?9 \(\\.\((\a
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LykiltOlur rekstrar 9 manudir
Stédug EBITDA a sidastlionum arum

- Milliardar Hagnadur / tap

Milljaraar Tekjur, gjold, EBITDA og EBIT

20,0
35,0 16,8
30,0 28,8 28,8 15,0

10,0
25,0 7,9

6,0
20’0 ’ 5,0 2,6 . I 3'1
15,0 0,0 .
10,0 -5,0
-5,3
5,0 -10,0
-11,3
0,0 -15,0
2009 9M 2010 9M 2011 9M 2012 9M 2013 9M 2014 9M 2015 9M 2009 9M 2010 9M 2011 9M 2012 9M 2013 9M 2014 9M 2015 9M
m Tekjur Gjold e==—=EBITDA e=——EBIT m Afkoma

@ R Orkuveita
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Fjarhagslegir lykilmaelikvardar

Veltufjarhlutfall Eiginfjarhlutfall
(markmid > 1) (markmid > 35%)
1,2 40,0%
. i 0; 3309  357%
1,0 et
30,0% 28,6%
038 0,7 25,0%
0,6 20,8% 204%
0,6 0,5 0 0,5 20,0% 18,4% 2
4 0.4 150y | 1AA%
0,4 !
10,0%
0,2 5,0%
0,0 0,0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmmm Veltufjdrhlutfall === Markmid mmmm Eiginfjdrhlutfall === Markmid
FFO vaxtapekja RCF / Netto vaxtaberandi skuldir
(markmid > 3,5) (markmid > 11%)
6,0 16,0% 12,9%
50 14,0% 12,8% M
12,0% 10,6%
4,0
10,0% 8,3%
3,0 8,0% 6,5%
6,0%
2,0 !
: 3,8%
Lo 4,0% 2,2%
| ol |
0,0 0,0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
B FFO vaxtapekja === Markmid mmmm RCF/Nettd vaxtaberandi skuldir === Markmid
;'(::?: - \\//(ZIIE];Z ];rrg rr?eizttrr: minus ardareidsiur Ljosblatt synir atkomuspa fyrir 2015 en dokkblatt 0 R Orkuveita
B 9 rauntdlur (2015 - 9 manada uppgjor) Reykjavikur



Fjarhagslegir meelikvaroar

, 5Netté vaxtaberandi skuldir / EBITDA Eigid fé og ahrif innbyggdra afleidna

20 17, Milljardar
15,5 120 108 103
99 96
15 104 100 81 81
' - 80 62 61
32
5 40 20
il | I
0 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
utk.spa
W Eigid fé  mEigid fé an ahrifa innbyggdra afleidna
EBITDA framlegd Milljardar Handbezert fé fra rekstri
70,0% =
,U7% 63.5% 65,4% 66,5% 64,5% 63,4%9M 22,1
. : 20,4 20,1
60,0% 20 18,9
50,8%
50,0% 47,5% 16,9
15
40,0% 11,6
30,0% 10 8,4
20,0%
5
10,0%
0,0% 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ljosblatt synir itkomuspa fyrir 2015 en dokkblatt 0 R Orkuveita
rauntdlur (2015 - 9 méanada uppgjor) Reykjavikur



Samanburdur vid dnnur feldg

SEWECEEC 2016- OR o : islensk
: : > Landsvirkjun*  HS Orka HS Veitur* Vattenfall : .

lykilmeelikvardar 2018 samsteeda J fyrirteeki**
Veltufjarhlutfall >1,0 >1,0 0,67 0,74 1,16 3,39 0,42 1,35 1,10
Eiginfjarhlutfall > 35% > 40% 34,2% 42,2% 59,7% 40,6% 61,7% 25,0% 37,0%
FFO vaxtapekja > 3,5x > 3,5x 4,7x 4,3x 11,8x 3,2x 3,2x 7,5x
RCF / nett6 skuldir  >11% > 13% 12,9% 12,1% 29,5% 8,6% 16,4% NA
FFO / nett6 skuldir > 13% > 17% 12,9% 12,6% 33,6% 22,4% 16,4% 15,7%
ROCE 5,1% 5,2% 3,3% 6,9% 5,5% -8,7%
Handbeert fé fré

erera 8,1% 7,1% 5,5% 10,2% 5,6% 9,1%
rekstri / heildareignir

Ba3
Bal Stable A3
Moody's Baa Baa Stodugar NA NA NA .
(standalone) Negative
horfur
BB- A
Fitch Ratings BBB BBB Stodugar NA NA NA NA .
Negative
horfur
* Félog mv. Q2 dnnur midast vio Q3 i
** Greiningadeild Arion banka um 194 steerstu fyrirtaeki a Islandi Orkuveita
Reykjavikur

Kvardar eru samkvaemt Gtreikningum OR



Samanburdur vid dnnur feldg

Nuverandi mat Moody‘s Ba3 — fjarhagsmeelikvardar syna betri stodu

0%
10% @ Viridian 2014
OR 2011
20% Vattenfall 2014
= . SR A S Landsvir
E i Linea Group 2014 ® .
= 1
£ 2014
2 a40m% ﬂ::r _ng ___________________________________________ ‘Jerhunc! 2014
& i | ®.
= I Statskraft 2014 | Fortum) 2014
: ® : @
----------------------------- 1 | 1
1 j 1
i : i
; : ;
i i E
: l i
Aa A | Baa .
35,004 30,004 25,00 20,00 15,0% 10,0% 5,004 0,004
RCF/Net debt
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Samanburdur vio dnnur féldg

Nuverandi mat Moody‘s Ba3 — fjarhagsmeelikvardar syna betri stodu

FFO/Net debt

0%

Landsvirkjun

+

__________________

FFO Interest Coverage

e Lflnea Group 2014

OR2011

OR 2009
*

Viridian 2014
®
@ MEIF 2014
Dong 2014 i
Baa |
3,38 2,8x 2,3% 1,8x

OR
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Lykiltolur

Milljardar Tekjur, gjold og EBITDA
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Milljargar Fjarfestingar
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B Fjarfestingar

Grofin syna raunstddu 2014, dtkomuspa 2015 og aeetlun 2016 - 2021
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Fjarhagslegir meelikvaroar

EBITDA framlegd

70%  64,5% so3% 60,0% 604% 6L1% 6L9% 6L8% 616%
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I EBITDA framlegd = === Markmid > 60%

Veltufjarhlutfall
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mmm Veltufjarhlutfall e Markmid > 1

Veltufjarhlutfall = skammtimaeignir / skammtimaskuldum

ROCE = Rekstrarhagnadur(EBIT) / (Eignir — skammtimaskuldir + vaxtaberandi skammtimaskuldir)

Grofin syna raunstédu 2014, atkomuspé 2015 og éeetlun 2016 - 2021
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B Eiginfjarhlutfall === Markmid > 35%

ROCE

0
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mmmm ROCE == Markmid > 8%
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Fjarhagslegir meelikvaroar

(Vaxtaberandi skuldir - handbaert fé) /

EBITDA
8 1 70 7,1
7 6,0
6 5,2
5 45
3,8

4 31
3 2,5
2
1
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmmm (Vaxtaberandi skuldir - handbaert fé) / EBITDA «====Markmid >5

Netto vaxtaberandi skuldir
Milljardar

180 | 163,8
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mmm Nettd vaxtaberandi skuldir e Nettd skuldir/EBITDA

Grofin syna raunstddu 2014, ttkomuspa 2015 og aeetlun 2016 - 2021
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Vaxtapekja
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m Vaxtapekja === Markmid > 3,5
FFO / Nettd vaxtaberandi skuldir
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35%
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mmm FFO / Nettd vaxtaberand skuldir

FFO = veltufé fra rekstri
Vaxtapekja = (Veltufé fra rekstri + Vaxtagjold) / Vaxtagjold

2020

2021

34,4%

e Markmid > 13%
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Fjarfestingar

Helstu fjarfestingar 2016-2021.

Orka nattarunnar
— Nesjavallavirkjun 3,8 milljardar

— Hellisheidi 10,4 milljaroar

Veitur
— Heitt vatn 16,4 milljardar

— Rafmagn 9,8 milljarda

Vatns- og fraveita
— Kalt vatn 3,6 milljardar

— Fraveitukerfi 7,6 milljardar

Annad

— Ppréun 3,1 milljardar

— Upplysingakerfi 2,1 milljardar

Milljardar Brutt6 fjarfestingar
16

14

12 11,7

13,1
11,6 12,0
10,4
10 9,5
8,9
8
6
4
2
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Greining Moody’s fra januar 2016

Forsendur i asetlun OR eru varfeernari

« Gert er rad fyrir ad soluaukning verdi 3% a ari i rafmagni og 1,5% a ari i hitaveitu til
2018

« | &aetlun OR er gert rad fyrir 1,1% arlegri medalaukningu i raforkunotkun til arsins
2020 og i hitaveitu um 1,4%

«  Haekkandi vextir & islandi myndu ekki hafa mikil ahrif & OR par sem hlutfall skulda er
ad steerstum hluta i erlendri mynt.

« Verdbolga mun vera a bilinu 3-4 % til arsins 2018. betta mun hafa jakvaed ahrif a
storan hluta tekjustofns Veitna par sem peer eru visitélutengdar.

@ R Orkuveita
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Fjar- og ahaettustyring
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Vaxtaberandi skuldir

Fra upphafi Plansins hafa verid greiddir um 70 milljardar i afborganir af lanum

Tegund vaxtaberandi skulda
« Um 80% af vaxtaberandi skuldum koma fra
[Anastofnunum.
« Um 74% af heildarvaxtaberandi skuldum er i
erlendri mynt.
— 97% af skuldum i islenskum krénum eru
verdtryggodar

* Vegnir medalvextir voru 1,63% 30.09.2015.

Ahaettuvarnir a lanasafn

+ Ahgettuvarnir minnka likur & éjafnvaegi i erlendu
lanasafni félagsins.
— Netto hlutfall erlendra skulda af heildarskuldum
dregst saman um 10% med aheettuvérnum
« Ahrif gengisbreytinga a lanasafn félagsins, hafa
verio tryggo naestu 5 arin.

» Stefnt ad pvi ad draga ur skuldum i 6drum
gjaldmidlum en USD og ISK.

Vaxtaberandi skuldir eftir tegund

m Lanastofnanir
m Skuldabréfadtgafur

m Vikjandi lan

Innri hringur:
Lanasafn an
ahaettuvarna

Ytri hringur:
Lanasafn meod
ahaettuvornum

= VNV = |SK = EUR = USD = Adrar gjaldmiolar
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Afborgunarferill

Vaxtapekjan var 4,7 & Q3 2015. Markmid OR er ad halda vaxtapekju félagsins haerri en 3,5x

OR aeetlar ad greida nidur skuldir um 15,6 milljarda kr. ad medaltali naestu fimm arin

Veginn medalliftimi skulda er 6,0 ar, veginn heildarliftimi er 11,06

Veginn heildarliftimi eigna er um 33 ar. Veginn medalafskriftartimi um 24 ar
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5.000
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2017 -

o
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2010 N
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Utkomuspa er notud fyrir arslok 2015. EBITDA eftir 2015 er
samkvaemt sampykktri fjarhagsaaetlun 2016-2012

0 O
—
o O
N N

mmm Afborganir lana

2020 I
2021 I
2022 -
2023 I
2024 I
2025 I
2026

2027

2028 W

EBITDA

2029
2030 W

2031 N

2032 N

2033 N

2034 1

2035 |

2036 |
2037

OR

Orkuveita
Reykjavikur



Sjodstyring

Lanalinur Laust fé
. Lanalinur OR eru 8,8 milljardar kr. -
Handbeert fé :E
. Handbeert fé var 9,4 milljardar kr. 30.9.2015 §
- par af eru 4,4 milljardar kr. i erlendum gjaldmidli
. Bundnar innistaedur voru 1,5 milljardur kr.
Fjarmdgnunaraesetlun samkveemt
fljarhagséeetiun 2016:
. 15,65 milljardar kr. 2016
- Par af 6 milljardar kr. sem azetlad var 2015 0 © 0 £ € 5 & d o £ c 5 & Ao t c 5 © w
S £ 8§32 ¥ 5 e TIPS LT RS
. 6,5 milljaroar kr. 2017 o
. 7 milljardar kr. 2018 N 2016 2017 2018 2bilo

Sjodur em===PLANID e=4.1.2016
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Gjaldeyrisaheetta

Markvisst dregid ur gjaldeyrisahaettu

Gjaldeyrisaheetta
« Starfreekslugjaldmidill Orku nattarunnar er USD
+ 16,5% heildartekna OR samsteedu eru i USD

» OR vinnur ad pvi minnka veegi annarra
gjaldmidla en ISK og USD med aheettuvornum

» Markmidid er ad gjaldeyriséjofnudur skuli ekki
vera meira en 20% af eigin fé

Gjaldeyrisfleedi

« Markmidio er ad gjaldeyriseign og veent
innflaedi i gjaldeyri dugi ad lagmarki fyrir 12
manada utfleedi gjaldeyris.

« [lok ars 2015 var innisteeda og veent innfleedi &
moti Gtstreymi naesta ars jakveett og vantar um
1,4 milljarda kréna til ad meeta dllum
skuldbindingum i gjaldeyri naestu priggja ara.

« Afram unnid ad auknum jofnudi i greidslufleedi
med skiptasamningum og framvirkum kaupum
a gjaldeyri til ad draga ur gjaldeyrisaheettu.

Gjaldeyrisaheetta i efnahag

250
oo | 193 o6 191 o
150 - 121 138 125
100
| 1N
0 ? —
50 -10
2011 2012 2013 2014 2015 3F
mErlendar skuldir ~ m Gjaldeyrisadheetta i efnahag
Gjaldeyrisfleedi
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mmm Uppsafnad = Innfleedi mmmm Utflaedi Sjéour Netto
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Vaxta- og alverdsaheetta

Dregio Ur vaxta- og alverdsaheettu

Vaxtadheetta

* OR samstaeda stendur frammi fyrir
vaxtadheettu par sem vaxtaberandi skuldir eru
mun heerri en vaxtaberandi eignir

» Dregid hefur verid Ur ahaettu vegna breytinga
i vOxtum med ahaettuvarnarsamningum og
lantoku med fostum voxtum

Alverdsaheetta
» Tekjur vegna s6lu a raforku til alvera eru
tengdar alverai
» Dregio hefur verid ur sveiflum i tekjum med
framkveemd &haettuvarna.

Hlutfall fastra vaxta
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Alagsprof

OR stenst alagsprof sem gerir rad fyrir 66ru hruni

Forsendur OR Forsendur alagsproéfs OR (uppsafnad)

25

20

15

10

-10

Haekkun
Gengi veikist um 43% & 6M med tilheyrandi gengisleka i verdlag

GVT VNV AL Erl. vaxta %

Alvers fellur i 1300 USD/t og helst lagt Gt alagstima 12M breyting 43%  13%  -13% 1,50%

Erlent vaxtastig haekkar 6rt eda um 300 bps. a timabilinu 18M breyting 43% 16% -13% 1,88%
Lantokur og fjarfestingar ébreyttar skv. aaetlunum 24M breyting 43% 18% -13% 3,00%
Alagsprof OR er toluvert pyngra i samanburdi vié alagsprof SBi/FME fra okt.
2015 12M breyting 27% 8% -10% --
Forsendur grunnsvidsmynda byggir & fjarhagsaeetlun midad vid uppfeerdar 24M breyting 27% 15% -10% --
markadsbreytur vid upphaf alagsprofs * SBI forsendur eru medaltél ara, ORforsendur eru breytingar & visitélu fra

upphafsdegi

Sjédstada i alagspréfum (Ma.kr) 20,7 Ma
17,6 Ma . > .
6 Ma

Alagspréf OR

des jan‘feb‘mar‘apr‘mai‘jdn‘ jul ‘égu‘sep‘okt‘név‘des jan‘feb‘mar‘apr‘mal"jun‘ jul ‘égu‘sep‘okt‘név‘des

P01 2016 2017

B OR alagspréf mismunur mmm SBi 4lagsprof mismunur @ Grunnsvidsmynd
‘ . . Orkuveita
e Alagsprof OR Alagsprof SBI Reykjavikur




Dregid hefur verid markvisst ur ahaettu

Allt til arsins 2011 var OR oOvarid gagnvart ytri markadsbreytum s.s. alverai,
vOxtum og erlendum gjaldmidlum

Unnid er samkvaemt aheettustefnu sem sampykkt var fyrst haustid 2012
Framkvaemd eru alagsprof med reglulegu millibili

Eigendastefna og fjarhagsleg skilyrdi tryggja ad ekki verdi gengid of naerri
flarhag OR

— Stodug eftirfylgni stjérnar med helstu fjarhagsmeaelikvéroum
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Dregid markvisst Ur ahaettu i sjodstreymi

Vaxtaaheetta

Alverdsaheaetta
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Skref sem voru tekin og framtidarsyn
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Fyrstu &l og
vaxtavarnarsamningar
voru gerdir fyrir ario 2012
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Endurrédun gjalddaga
vio Dexia og Depfa.
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vid erlenda banka
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Ahaettuvarnarsamningur
vio Arion banka a ISK
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Ahgettustefna sampykkt i
stjorn i oktober 2012

Vaxtavarnir auknar
verulega til lok 2018

Utgéafa skuldabréfa a
Islandi

Ahzettuvarnarsamningar
vio ING framlengdir og
lengdir haustid 2012
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gagnvart ISK auknar
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Skuldabréfautbod
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Skuldabréfautbod fyrirhugad

Umsonaradili: Arion banki

* Lokad utbod med hollenskri adferd fyrirhugad eftir birtingu arsreiknings
2015 og Fjarmalaskyrslu OR

* Heildarsteerd utbods allt ad 4,5 ma.kr.
*  Tveir verdtryggadir annuitet flokkar bodnir, til 2046 og 2024

«  Skuldabréf utgefin af modurfélagi, vio hlid annarrar ffarmoégnunar
samstaedunnar*

»  Skuldabréf an abyrgoar eiganda

«  Utgefandi skuldbindur sig til ad vedsetja ekki eignir sinar eda
dotturfélaga*

«  Oskad eftir skraningu skuldabréfanna i kaupholl

* Gagnaveita Reykjavikur undanskilin @ R %ﬂ&‘éﬁgﬁr



Tengilidir

vegna fyrirhugads skuldabréfaltbods

Arion banki

Birgir Gudfinnsson
markadsvidskipti
birgir.gudfinnsson@arionbanki.is
simi 444-7337

Hrefna Hrolfsdottir
fyrirteekjaradgjof
hrefna.hrolfsdottir@arionbanki.is
simi 444-6807 / 856-6807

Teitur POr Ingvarsson
fyrirteekjaradgjof
teitur.ingvarsson@arionbanki.is
simi 444-6234 | 856-6234

Orkuveita Reykjavikur

Ingvar Stefansson
framkveaemdastjori fjarmala
ingvar.stefansson@or.is
simi 516-6100

Brynja K. Pétursdottir
forstddumadur fjarstyringar og greininga
brynja.kolbrun.petursdottir@or.is

simi 516-6100
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Fyrirvari

Kynning pessi er utbuin af Orkuveitu Reykjavikur (einnig ,OR* eda ,utgefandi“) og er henni eingdngu aetlad ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort peir hyggist
taka patt i lokudu utbodi & skuldabréfum atgefnum af OR.

Fjarfestum er bent & ad Utbodid telst ekki almennt Gtbod i skilningi 43. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti. Arion banka hf. (einnig ,bankinn®) er ekki
skylt ad meta hvort patttaka i Utbodinu eda kaup a skuldabréfum dtgefnum af OR er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki
verndar samkveemt 16 gr. i [dgum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Kynningin er eingdngu til upplysingar en felur ekki i sér tilbod um kaup eda solu verdbréfa
og skal moéttaka hennar ekki vera talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans. Fjarfestar eru hvattir til ad greina og leggja eigid mat & fjarfestinguna og
setja fram eigin &eetlanir a grundvelli peirra greininga.

Kynning pessi byggir & opinberum gégnum og gdégnum fra félaginu sem hafa ekki verid stadreynd af bankanum. Bankinn, og/eda utgefandi, taka ekki 4byrgd a
gaedum, nakvaemni eda areidanleika kynningarinnar. Hvorki atgefandi, bankinn né starfsmenn peirra bera abyrgd a upplysingum, asetlunum, forsendum eda
nidurstéoum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Engin abyrgd er tekin a pvi ad raunveruleg framtidarpréun og
rekstur verdi i samraemi vid aaetlanir sem settar eru fram i kynningunni. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, aaetlanirnar,
forsendurnar eda nidurstddurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og skulu peir ekki bera skadabétaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad peer
reynist 6nakvaemar, éareidanlegar eda o6fullnaegjandi. Adilarnir abyrgjast hvorki ad fjarfestum verdi veittur frekari adgangur ad gégnum um fjarfestinguna, né ad
peim berist upplysingar um uppfeerslur eda leidréttingar & efni kynningarinnar ef peer verda gerdar.

Fyrirtaekjaradgjof Arion banka hf. er radgjafi OR vardandi fyrirhugad Gtbod skuldabréfa, Utgafu og skraningu i kauphéll og hafa markadsvidskipti bankans
milligdngu um sélu skuldabréfanna. Bankinn er einn af lanveitendum OR og annast fyrirtaekjasvid pau vidskipti.
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